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パンデミックは大きな転換点、変化が加速

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

パンデミック（COVID-19）

・感染者の増加 労働力人口の強制的な減少

・対面の減少 労働集約型産業の空洞化

・仕事(オフィス)

・勉強(学校)

・遊び(施設)

→デジタル化、オンライン化、作業の標準化、資本集約的、自動化

新しい生活様式、社会環境の変化、技術革新の加速
図表はイメージ

自宅（Online)

自宅（Online)

自宅（Online)

工場

遠隔操作



0

200

400

600

800

1
7
/4

期

1
7
/1

0
期

1
8
/4

期

1
8
/1

0
期

1
9
/4

期

1
9
/1

0
期

2
0
/4

期

2
0
/1

0
期

ズーム・ビデオ・コミュニケーションズA(ZM)

売上高推移（四半期）

百万ドル

各種資料をもとに岡三にいがた証券作成、直近は20年10月期
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変化の加速

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

業績は将来の株価を保証するものではありません
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デジタル化なくしては、発展はない？

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

一般企業は、 COVID-19でデジタル投資を・・・抑制！？、拡大！？

デジタル投資を抑制し、既存事業の立て直し

COVID-19

デジタル投資を駆使し、新しい社会に対応
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社会の変化からテーマを選び、銘柄候補を絞る

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

個別銘柄

業種・テーマ

社会・生活環境の変化や動向

パンデミック(COVID-19)、対面の減少

（仕事(オフィス、工場)、勉強(学校)、遊び(施設)→自宅、遠隔操作）

→資本集約的、自動化、デジタル化、オンライン化が加速
図表はイメージ
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GAFAM

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

主な事業内容

G アルファベット(グーグルの持ち株会社)・・・広告、クラウド

A アップル・・・iPhone、iPad、ウエアラブル、サービス

F フェイスブック・・・広告

A アマゾン・ドット・コム・・・オンライン販売、AWS（クラウド）、広告

M マイクロソフト・・・パソコン、アジュール（クラウド）、ゲーム

各種資料をもとに岡三にいがた証券作成



20年末時点 2月3日時点 20年末時点 2月3日時点

S&P500採用企業 -1.4% +0.7% -10.3% +0.9%

売上高 前年同期比 純利益 前年同期比

G アルファベット 568億ドル +23% 152億ドル +43%

A アップル 1,114億ドル +21% 287億ドル +29%

F フェイスブック 280億ドル +33% 112億ドル +53%

A アマゾン・ドット・コム 1,255億ドル +44% 72億ドル 2.2倍

M マイクロソフト 430億ドル +17% 154億ドル +33%

各種資料をもとに岡三にいがた証券作成

売上高（前年同期比） 利益（前年同期比）
（参考）見通し

実績
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GAFAMの10-12月期決算

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

全社が売上高、純利益ともに過去最高を更新

業績は将来の株価を保証するものではありません
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小さな波

画像はイメージ

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。
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大きな波に乗る

画像はイメージ

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。
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注目したい8つのテーマ

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

1. 半導体

2. Eコマース

3. オンライン、リモート

4. サイバーセキュリティ

5. ５G

6. EV（電気自動車）

7. 在宅、地方移住

8. 中国
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1.半導体 今回の決算で半導体不足を改めて認識

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

東京エレクトロン(8035)、レーザーテック(6920)

フェローテック（6890、JQ）

台湾積体電路製造(TSMC)ADR

ASMLホールディングADR(TSM)

アプライド・マテリアルズ(AMAT)
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(予)

21年

(予)

世界半導体の市場規模
億ドル

各種資料をもとに岡三にいがた証券作成

(TSM) 

JQ：ジャスダック

(ASML) 
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東京エレクトロン（8035、週足）(円)

出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日

━ 26週移動平均線

━ 52週移動平均線

(円)
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1.半導体

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。
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出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日
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1.半導体

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。
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台湾積体電路製造(TSMC)ADR（TSM、週足）(ドル)

出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日

(ドル)

━ 26週移動平均線

━ 52週移動平均線
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1.半導体

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。
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2.Eコマース 「ステイホーム」だけに支えられているのか？

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

BASE(4477、Ｍ)、MonotaRO(3064)

アマゾン・ドット・コム(AMZN)

ショピファイA(SHOP)、エッツィ(ETSY)、フェイスブック(FB)

ターゲット(TGT)、ウォルマート(WMT)

中小企業を支援、実店舗企業もネット販売強化

M：マザーズ
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出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日

━ 26週移動平均線

━ 52週移動平均線

(円)

15最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

2.Eコマース
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MonotaRO（3064、週足）(円)

出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日

━ 26週移動平均線

━ 52週移動平均線

(円)

16最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

2.Eコマース
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エッツィ（ETSY、週足）(ドル)

出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日

━ 26週移動平均線

━ 52週移動平均線

(ドル)

17最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

2.Eコマース



18最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

2.Eコマース
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ターゲット（TGT、週足）(ドル)

出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日

━ 26週移動平均線

━ 52週移動平均線

(ドル)



19

3.オンライン、リモート コロナで加速＆コロナ後も続く？

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

弁護士ドットコム（6027、M）

エムスリー（2413）、NECネッツエスアイ（1973）

ドキュサイン（DOCU）、セールスフォース（CRM）

スノーフレークA（SNOW）、サービスナウ（NOW）

リング・セントラルA（RNG）

M：マザーズ
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3.オンライン、リモート

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。
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弁護士ドットコム（6027、週足）(円)

出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日

━ 26週移動平均線

━ 52週移動平均線

(円)
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出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日

━ 26週移動平均線

━ 52週移動平均線
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3.オンライン、リモート

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。
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スノーフレークA（SNOW、週足）(ドル)

出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日

(ドル)
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3.オンライン、リモート

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。
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4.サイバーセキュリティ

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

デジタルアーツ（2326）

クラウドストライクHD A（CRWD）、ゼットスケーラー（ZS）

パロ・アルト・ネットワークス（PANW）、オクタA（OKTA）
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4.サイバーセキュリティ

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。
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デジタルアーツ（2326、週足）(円)

出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日

━ 26週移動平均線

━ 52週移動平均線

(円)
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4.サイバーセキュリティ

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。
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パロ・アルト・ネットワークス（PANW、週足）(ドル)

出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日

━ 26週移動平均線

━ 52週移動平均線
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4.サイバーセキュリティ

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。
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5.5G まだ一部の地域で始まったばかり、普及はこれから

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

アンリツ（6754）、太陽誘電（6976）

ＡＧＣ（5201）、ＮＥＣ（6701）

アップル（AAPL）、キーサイト・テクノロジーズ（KEYS）

クアルコム（QCOM）、マーベル・テクノロジーG（MRVL）

スカイワークス・ソリューションズ（SWKS）

高速・大容量、低遅延、多数同時接続
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5.5G

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。
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太陽誘電（6976、週足）(円)

出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日

━ 26週移動平均線

━ 52週移動平均線
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5.5G

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。
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マーベル・テクノロジー・グループ（MRVL、週足）(ドル)

出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日

━ 26週移動平均線

━ 52週移動平均線

(ドル)



40

60

80

100

120

140

160

180

200

40

60

80

100

120

140

160

180

200

18年 19年 20年 21年

スカイワークス・ソリューションズ（SWKS、週足）(ドル)

出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日

━ 26週移動平均線

━ 52週移動平均線
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5.5G

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。
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6.EV(電気自動車) 未来はEVにあり？

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

日本電産(6594)、パナソニック(6752)、イリソ電子(6908)

テスラ(TSLA)、ゼネラル・モーターズ(GM)

世界のEV/PHV/PHEV販売台数

順位 車種名 2020年(1～11月) 11月単月

1 Tesla Model 3 300,488 39,335

2 Wuling HongGuang Mini EV 85,766 33,094

3 Renault Zoe 84,128 10,010

4 Tesla Model Y 63,775 11,481

5 Hyundai kona EV 53,062 6,471

世界合計 2,544,269 414,368

各種資料をもとに岡三にいがた証券作成 前年同月比 +134.7%



32最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

6.EV(電気自動車)
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出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日
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出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日
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33最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

6.EV(電気自動車)
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7.在宅、地方移住 リモートワークを快適に

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

TOTO(5332)、MonotaRO(3064)、富士急行(9010)

ホーム・デポ（HD）、ペロトン・インタラクティブA（PTON）

カーバナ（CVNA）



35最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

7.在宅、地方移住
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出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日
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出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日
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━ 26週移動平均線

━ 52週移動平均線

36最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

7.在宅、地方移住



項目 百万円 前月比 前年比

受注合計 99,057 +11.7% +9.9%

内需 31,842 +17.8% -14.6%

外需 67,215 +9.0% +27.3%

アジア 41,355 +25.3% +109.1%

中国 29,797 +24.8% +179.3%

欧州 9,815 -3.6% -19.1%

北米 16,259 -3.5% -16.9%

37

8.中国 主要国の中で、20年の経済成長率がプラスは中国

最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

ツガミ（6101）、安川電機（6506）

テスラ（TSLA）、アップル（AAPL）、ナイキB（NKE）

2020年12月の工作機械受注（日本）
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米国 欧州 日本 中国

IMFの世界経済見通し
（2021年1月改定見通し）

2019年 実績 2020年 推計 2021年 予測 20220年 予測%

出所：IMF世界経済見通し、21年1月改定見通し、作成：岡三にいがた証券作成

出所：日本工作機械工業会、2020年12月分受注確報、作成：岡三にいがた証券



38最後に重要な注意事項が記載されていますので、十分にお読みください。

8.中国
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8.中国
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・COVID-19爆発的拡大

・景気減速

・金利の急上昇

・半導体不足の長期化

・対立の激化（国家間、国家内）

米中、台湾問題など

・エスタブリッシュメント(既得権益層、支配階級) v.s. 庶民(若者)
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出所：Astra、作成：岡三にいがた証券、直近は21年2月4日



＜有価証券や金銭のお預りについて＞
有価証券や金銭を当社の口座でお預りする場合には、当社では料金を頂戴いたしません。なお、証券保管振替機構を通じて他社へ株式等を口座
振替する場合には、口座振替する数量に応じ、1銘柄あたり6,600円（税込み）を上限として口座振替手数料をいただきます。
お取引にあたっては「金銭・有価証券の預託、記帳及び振替に関する契約のご説明」の内容を十分にお読みいただき、ご理解いただいたうえでご
契約ください。

＜株 式＞
・株式の売買取引には、約定代金（単価×数量）に対し、最大1.265%（税込み）（手数料金額が2,750円を下回った場合は2,750円（税込み））の
売買手数料をいただきます。ただし、株式累積投資は一律1.265%（税込み）の売買手数料となります。国内株式を募集等により購入いただく場合
は、購入対価のみをお支払いいただきます。
・外国株式の海外委託取引には、約定代金に対し、最大1.375%（税込み）の売買手数料をいただきます。
※外国証券の外国取引にあたっては、外国金融商品市場等における売買手数料および公租公課その他の賦課金が発生します（外国取引に係る
現地諸費用の額は、その時々の市場状況、現地情勢等に応じて決定されますので、その合計金額等をあらかじめ記載することはできません）。外
国株式を募集等により購入いただく場合は、購入対価のみをお支払いいただきます。
・株式は、株式相場、金利水準、為替相場、不動産相場、商品相場等の変動による株価の変動によって損失が生じるおそれがあります。
・株式は、発行体やその他の者の経営・財務状況の変化およびそれらに関する外部評価の変化等により、株価が変動することによって損失が生じ
るおそれがあります。
・また、外国株式については、為替相場の変動によって、売却後に円換算した場合の額が下落することによって損失が生じるおそれがあります。
＜債 券＞
・債券を募集・売出し等により、または当社との相対取引により購入いただく場合は、購入対価のみをお支払いいただきます。
・債券は、金利水準、株式相場、為替相場、不動産相場、商品相場等の変動による債券価格の変動によって損失が生じるおそれがあります。
・債券は、発行体やその他の者の経営・財務状況の変化およびそれらに関する外部評価の変化等により、債券価格が変動することによって損失が
発生するおそれがあり、また、元本や利子の支払いの停滞もしくは支払い不能の発生または特約による元本の削減等のおそれがあります。
・金融機関が発行する債券は、信用状況の悪化により本拠所在地国の破綻処理制度が適用され、債権順位に従って元本や利子の削減や株式へ
の転換等が行われる可能性があります。ただし、適用される制度は発行体の本拠所在地国により異なり、また今後変更される可能性があります。
＜個人向け国債＞
・個人向け国債を募集により購入いただく場合は、購入対価のみをお支払いいただきます。個人向け国債を中途換金する際は、次の計算によって
算出される中途換金調整額が、売却される額面金額に経過利子を加えた金額より差し引かれます（直前2回分の各利子（税引前）相当額
×0.79685）。
・個人向け国債は、安全性の高い金融商品でありますが、発行体である日本国政府の信用状況の悪化等により、元本や利子の支払いが滞ったり、
支払い不能が生じるおそれがあります。
＜転換社債型新株予約権付社債（転換社債）＞
国内市場上場転換社債の売買取引には、約定代金に対し、最大1.1%（税込み）（手数料金額が2,750円を下回った場合は2,750円（税込み））
の売買手数料をいただきます。転換社債を募集等によりご購入いただく場合は、購入対価のみをお支払いいただきます。転換社債は転換もしくは
新株予約権の行使対象株式の価格下落や金利変動等による転換社債価格の下落により損失が生じるおそれがあります。また、外貨建て転換社
債は、為替相場の変動等により損失が生じるおそれがあります。

手数料およびリスクについての重要な注意事項



＜投資信託＞
・投資信託のお申込みにあたっては、銘柄ごとに設定された費用をご負担いただきます。
お申込時に直接ご負担いただく費用：お申込手数料（お申込金額に対して最大3.85%（税込み））
保有期間中に間接的にご負担いただく費用：信託報酬（信託財産の純資産総額に対して最大年率2.145%（税込み））
換金時に直接ご負担いただく費用：換金手数料（お申込金額に対して1口当り最大1.1%（税込み））また、信託財産留保金（換金時に適用される基準
価額に対して最大0.5％）
その他の費用：監査報酬、有価証券等の売買にかかる手数料、資産を外国で保管する場合の費用等が必要となり、商品ごとに費用は異なります。お
客様にご負担いただく費用の総額は、投資信託を保有される期間等に応じて異なりますので、記載することができません（外国投資信託の場合も同様
です）。
・投資信託は、国内外の株式や債券等の金融商品に投資する商品ですので、株式相場、金利水準、為替相場、不動産相場、商品相場等の変動によ
る、対象組入れ有価証券の価格の変動によって基準価額が下落することにより、損失が生じるおそれがあります。
・投資信託は、組入れた有価証券の発行者(或いは、受益証券に対する保証が付いている場合はその保証会社)の経営・財務状況の変化およびそれ
らに関する外部評価の変化等による、対象組入れ有価証券の価格の変動によって基準価額が変動することにより、損失が生じるおそれがあります。
･上記記載の手数料等の費用の最大値は今後変更される場合があります。
＜信用取引＞
信用取引には、約定代金に対し、最大1.265%（税込み）（手数料金額が2,750円を下回った場合は2,750円（税込み））の売買手数料、管理費およ
び権利処理手数料をいただきます。また、買付けの場合、買付代金に対する金利を、売付けの場合、売付株券等に対する貸株料および品貸料をいた
だきます。委託証拠金は、売買代金の30％以上で、かつ100万円以上の額が必要です。信用取引では、委託証拠金の約3.3倍までのお取引を行うこ
とができるため、株価の変動により委託証拠金の額を上回る損失が生じるおそれがあります。

金融商品は、個別の金融商品ごとに、ご負担いただく手数料等の費用やリスクの内容や性質が異なります。当該金融商品の取引契約をされる場合、
その金融商品の「契約締結前交付書面」（もしくは目論見書）または「上場有価証券等書面」の内容を十分にお読みいただき、ご理解いただいたうえで
ご契約ください。
この資料は岡三にいがた証券が信頼できると判断した情報に基づいて作成されたものですがその情報の正確性、完全性を保証するものではありませ
ん。また、資料中の記載内容、数値、図表等は、本資料作成時点のものであり、事前の連絡なしに変更される場合があります。なお、本資料に記載さ
れたいかなる内容も将来の投資収益を示唆あるいは保証するものではありません。投資に関する最終決定は投資家ご自身の判断と責任でなされるよ
うお願いいたします。
2037年12月までの間、復興特別所得税として、源泉徴収に係る所得税額に対して2.1％の付加税が課税されます。
岡三にいがた証券およびその関係会社、役職員が、この資料に記載されている証券もしくは金融商品について自己売買または委託売買取引を行う場
合があります。
自然災害等不測の事態により金融商品取引市場が取引を行えない場合は売買執行が行えないことがあります。

岡三にいがた証券株式会社
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第169号
加入協会：日本証券業協会

（2019年10月改訂）


